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Регіони України характеризуються високою 
мірою економічної неоднорідності, при цьому ди
ференціація рівнів їх економічного розвитку зрос
тає, поглиблюється розрив єдиного інвестиційно
го простору. Аналіз регіонального розподілу інвес
тиційної активності дозволяє зробити висновок, 
що більше половини інвестицій в основний капі
тал (56 % — у 2005 р., 50 % — у 2010р.), здійснених 
в Україні у 2005—2010 рр,, припадає на шість най
більш промислово розвинутих адміністративних 
одиниць; м. Киїй, Донецьку, Дніпропетровську, 
Київську, Одеську та Харківську області. Крім 
того, 17—21 % із них (у 2010р. і 2005 р. відповідно) 
приходиться на м. Київ [1, с. 201] . У зв’язку з цим 
оцінка регіональних аспектів стану інвестиційно
го процесу є особливо актуальною.

Інвестиції є важливим фактором форму
вання конкурентних переваг регіону. Обсяги 
залучених інвестицій і напрями їх освоєння є 
критеріями визначення рівня економічного роз
витку регіонів, їх конкурентоспроможності й 
можливості самозабезпечення регіонального до
бробуту. Залучення інвестицій на регіональному 
рівні, крім суто економічних питань підвищення 
ефективності розвитку Місцевого виробництва, 
дає Можливість вирішувати і соціальні, і еколо
гічні питання. Зростання обсягів інвестування у 
виробництво сприяє збільшенню грошових над
ходжень до місцевих і державного бюджетів і ви
рівнюванню економічного потенціалу регіону.

Проблеми управління інвестиційною діяль
ністю й активізації інвестиційного процесу ши
роко представлені у працях сучасних вчених-еко- 
номістів [2-9]. У дослідженнях викладені органі
заційні основи державного регулювання інвести
ційної діяльності та напрями його удосконалення

[2] . Обґрунтовано невідкладність формування 
прогресивної структури національної економіки
[3] , досліджено вплив інвестиційного розвитку 
на структурні зрушення в економіці України [4]. 
У працях Л. М. Борщ розглянуто реальні інвести
ційні процеси в окремих галузях економіки та ін
вестиційний клімат у краші в цілому [5].

Багато уваги приділяється формуванню 
й підвищенню інвестиційної привабливості 
як регіонів [6], так і окремих підприємств [7]. 
Розроблено методичні підходи щодо визна
чення інвестиційної привабливості регіонів, 
галузей, підприємств [8]. У монографічному до
слідженні Н. Д. Свірідової обґрунтовано особ
ливості формування механізму залучення іно
земних інвестицій в економіку промислового 
регіону і вплив інвестиційної привабливості на 
активізацію припливу іноземних інвестицій [9].

Проте недостатньо дослідженим залиша
ється аспект діагностики тенденцій розвит
ку інвестиційних процесів в регіоні. А точна й 
адекватна оцінка інвестиційної активності є 
основою ефективних управлінських рішень, 
прийнятих суб’єктами управління різних рівнів, 
особливо регіональними у сфері інвестицій.

Метою статті є аналіз основних тенденцій 
розвитку інвестиційного процесу в Луганській об
ласті у 2005—2011рр.

Згідно з методологією, що використовується 
Державним комітетом статистики України, по
казником, що характеризує обсяги інвестиційної 
діяльності, є показник капітальних інвестицій.

Структуру здійснених в Луганській області 
капітальних інвестицій за об’єктами інвесту
вання у фактичних цінах і відсотках до загаль
ного обсягу за 2005—2011 рр. подано в табл. і.
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Таблиця 1. Капітальні інвестиції в Луганській області за 2005—2011рр. [10, с. 141; 11]
' і 2005 І 2006 1 2007 І 2008 І 2009 І 2010 І 2011

У фактичних пінах, мли грн 
Відсотків до загального обсягу

Усього 5М4
100.0

6409.5
100.0

10894.7
100.0

11>6354
100.0

5646.3
100.0

62234
100.0

77664
100.0

УТОМУ числі
Інвестиції в 
основний капітал

4362.6
85.1

5537.9
86.4

ШИЛ
89.5

ш м
84.6

43774
77.5

42054
75.5

6107.2
78.6

із них
Капітальне
будівництво

2219.9
43.3

3667,4
57.2

62154
58.0

5194.5
48.8

м и
29.9

,Ш54
31.2

Ш 0 4
31.0

Машини, 
обладнання і 
транспортні засоби

2 Ш Л
41,8

1.820,5
29,2

3438.5
31,5

3805.1
35,8

26024
46,2

2718.4
43,6

3688.5
47,5

Довгострокові 
біологічні активи 
тваринництва

124
0,3

Ж
0,3

164
0,2

ш
од

17.9 і 
0,3

Ш
0,3

124
0,2

Інші необоротні 
матеріальні активи

1284
3.5

ШЛ
3.7

2Ш
1.9

317,3
3.0

222.7
4,0

т л
5.1

2124
2.8

Капітальний ремонт 533.9
10.4

5224 ■ 
: 8.9

ШЛ
7,9

1240,1.
11.7

8214
15.4

ш
16.3

і 164.2 
15,0

Інвестиції у 
нематеріальні активи

Ж
0.7

454
___ОД___

564
0.5

624
0.6

624
1.1

524
•0.8

92.7
___ 14__ и

значною мірою відбувається за рахунок ін
фляційної складової. Адже навіть у 2007 р. не 
було досягнуто рівня фізичного обсягу .інвес
тицій в основний капітал 1990 р. [12, е. 135]. 
З 2009 р. простежуються прогресивні зміни 
в технологічній структурі інвестицій в осно
вний капітал: збільшилась частка інвестицій 
в активну частину основних засобів (машини, 
обладнання І транспортні засоби) з 41,8 % у 
2005 р. до 47,5 % у 2011 р

Стан інвестиційного процесу в регіоні та
кож характеризує розподіл інвестицій в осно
вний капітал між видами економічної діяль
ності (табл. 2).

, Згідно з табл. 2 спостерігається значна не
рівномірність галузевої інвестиційної активнос
ті. У структурі інвестицій в основний капітал за 
видами економічної діяльності за 2005—2010 рр. 
у Луганській області переважали вкладення у 
промисловість, частка якої в регіональному об
сязі складала 64,2—75,6 %, діяльність транспор
ту і зв’язку (6,4—10,1 %), операції з нерухомим 
майном (5—7,6 %), торгівля (4,2—7,2 %),: сіль
ське господарства (2,3—7,6 %). Частки інших 
видів економічної діяльності у структурі інвес
тицій в основний капітал були менш значними.

За досліджуваний період на 11,4 % знизи
лась частка промисловості у структурі інвести- 
цій.в основний капітал , майже у два рази зросли 
інвестиції у сільське господарство й освіту, у 1,5 
рази — в операції з нерухомим майном, у 9,5 ра
зів — в охорону здоров’я та надання соціальної 
допомоги, спостерігається незначне зростання

Дані таблиці свідчать, що на протязі 2005— 
2007 рр. і 2010—2011 рр. у Луганській області 
спостерігається позитивна тенденція зростан
ня обсягів капітальних інвестицій у фактичних 
цінах. Тенденція до збільшення простежується 
майже за всіма показниками капітальних ін
вестицій (окрім довгострокових біологічних 
активів тваринництва). Обсяг капітальних ін
вестицій у 2011 р. збільшився на 24,6 % порів
няно з 2010 і на 51,4 % — з 2005 р. 2008-2009 рр. 
характеризуються зниженням інвестиційної 
активності в регіоні, що пов’язано зі світовою 
фінансово-економічною кризою.

У структурі капітальних інвестицій 2005— 
2011 рр. переважають два напрями: інвестиції 
в основний капітал (75,5—89,5 %) і капітальний 
ремонт (7,9—16,3 %). Питома вага інших трьох 
напрямів (довгострокових біологічних активів 
тваринництва, інших необоротних матеріаль
них активів, інвестицій у нематеріальні активи) 
складає приблизно 3—6 %. За досліджуваний пе
ріод у структурі капітальних інвестицій відбули
ся зміни: на 6,5 % знизилася частка інвестицій в 
основний капітал; на 4,6 % і 0,5 % зросли част
ки витрат на капітальний ремонт та інвестицій 
у нематеріальні активи відповідно. Питома вага 
інших напрямів змінилась несуттєво.

Динаміка інвестицій в основний капітал 
Луганської області повторює динаміку капі
тальних інвестицій. Дослідження індексів фі
зичного обсягу інвестицій в основний капітал 
у порівняних цінах 1990 р. показало, що зрос
тання обсягів інвестицій в основний капітал
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Таблиця 2. Структура інвестицій в основний капітал за видами економічної діяльності Луганської області 
_  ; за 2005-2010рр. [ІЗ, с. 171-178; 10, с. 151] .

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Усього 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Сільське господарство 2.8 2.3 3.9 7.6 4,6 5.2
П р о м и с л о в і с т ь 75.6 71.4 70.6 69.9 66J 64.2
Б у д і в н и ц т в о 1.7 0.9 1,5 1.5 1.8 2.0
Т о ш і в л я 4.6 6.6 7,2 4.2 ...... 4.9 5.6 .._
Діяльність готелів і ресторанів 0.3 0.4 0.6 0.3 ’ 0,7 0.2 .....
Діяльність транспорту і з в ’я з к у 6.6 9.6 8.0 6.4 10.1 8.2
Фінансова діяльність 0.8 0.6 0.6 0.9 0.6 0.8
Опеоанії з  н є о у х о м и м  майном 5.0 5.7 5.1 6.2 6.5 7.6
Державне управління 1.3 ... 0.8 0.5 0.9 0.6 0.7
Освіта 0.3 0.3 0,4 0.3 0.5 0.7
Охорона здоров’я та надання 
соціальної допомоги 0,4 0,5 0,6 0,6 1,6 3,8
Надання комунальних та 
індивідуальних послуг

0,8 0,9 0,9 ’ 1,2 1,3 1,0

частки інвестицій в основний капітал будівни- Для оцінки галузевої специфіки інвести-
цтва, торгівлі, діяльності транспорту і зв’язку, ційного процесу області можна використовува- 
надання комунальних та індивідуальних послуг. ти коефіцієнти локалізації інвестицій (Табл. 3).

Таблиця 3. Показники локалізації інвестицій в Луганській області [ІЗ, с. 171—178; 10, с. 151; 1, с.207]
. ■ ■ ,»->"

Р о к и  і -

2005 2006 2007 2008 2009 2010
С ільське госполавство 0.519 0.397 0.765 1.056 0.742 0.722
П р о м и с л о в і с т ь 2.011 1.994 2.070 2.125 1.761 1.877
Б у д і в н и ц т в о 0.321 0.180 0.313 0:283 0.514 0.690
Т о р г і в л я ’ 0.561 0.710 0.766 0.396 0.527 ■ 0.812
Д іяльність готелів і ресторанів 0.188 0.333 0.429 0.214 0.412 0.111
Д іяльність транспорту і зв’ язку 0.365 0.593 0.476 0.457 0.623 0.482
Ф інансова діяльність 0.381 0.316 0.273 0.450 0.273 0.471
О перації 3 нерухомим майном 0.303 0.297 0.244 0.295 0.385 0.350
Д ерж авне управління . 1.444 1.000 0.625 1.125 1.000 0.875
Освіта 0.333 0.300 0.444 0.300 0.500 0.636
О хорона здоров’я  та надання 
соціальної допомоги 0,286 0,333 -  0,429 0,400 1,231 2,375
Н адання ком унальних та 
індивідуальних послуг"

0,400 0,391.■ 0,409 0,522 0,419 0,323

цтво, торгівлю, діяльність транспорту і зв’язку, фі
нансову діяльність, операції з нерухомим майном, 
освіту, надання комунальних та індивідуальних 
послуг за своїми значеннями поступаються пи
томій вазі у дані види діяльності в загальнонаціо- 
нальшй структурі. 2009—2010 рр. характеризують
ся значним підвищенням питомої ваги інвестицій 
в охорону здоров’я та надання соціальної допомо
ги Луганської області у порівнянні з аналогічним 
показником в Україні. Таким чином, коефіцієнти 
локалізації інвестицій свідчать про більш високу, 
ніж в середньому по країні, інтенсивність інвести
ційних потоків в реальний сектор економіки об
ласті та більш низьку, ніж в середньому по Україні, 
інтенсивність потоків в соціальний сектор (за ви
нятком медицини у 2009—2010 рр.).

Аналіз структури інвестицій в основний 
капітал за видами промислової діяльності по
казує, що основними реципієнтами інвести
цій були: промисловість з добування паливно- 
енергетичних корисних копалин (31,1—61,8 %),

Розраховані для різноманітних видів еконо
мічної діяльності вони дозволяють порівнювати 
галузеву структуру інвестицій Луганської облас
ті зі структурою інвестицій України. Коефіцієнт 
локалізації інвестицій розраховується для кож
ного з видів економічної діяльності як відно
шення питомої ваги Інвестицій в регіональному 
обсязі до питомої ваги інвестищй в даний сектор 
у загальнонаціональному обсязі інвестицій. При 
цьому, якщо значення коефіцієнта локалізації 
перевищує 1, то частка інвестицій в регіональній 
структурі інвестицій перевищує частку інвести
цій у загальнонаціональній структурі [14, с. 12], 

Згідно з даними табл. З головними відмін
ностями структури інвестицій в Основний капі
тал Луганської області від структури інвестицій 
України в цілому є наступні: з одного боку, Питома 
вага інвестицій у промисловість у 2005—2010 рр. 
майже у два рази перевищує аналогічний показ
ник по Україні в цілому, з іншого боку, питома 
вага інвестицій у сільське господарство, будівни
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металургійне виробництво та виробництво го
тових металевих виробів (13,2—52,8 %), вироб
ництво та розподілення електроенергії, газу 
та води (3,7—17,6 %), хімічна та нафтохімічна 
промисловість (2,3-5,8 %) [10, с. 149].

За період з 2005 р, по 2010 р. структура іц- 
вестицій в основний капітал за видами про
мислової діяльності зазнала кардинальних змін: 
майже у два рази зросла частка добувної про
мисловості (з 31,1 % до 61,8 %) та знизилась 
частка переробної промисловості (з 65,1 % до
31,7 %) в загальному обсязі інвестицій.

Зіставлення часток обсягів реалізованої 
промислової продукції в обсязі регіонального 
виробництва з частками інвестицій, що на
дійшли у дані види промислової діяльності, у 
регіональному обсязі інвестицій свідчить про 
нерівномірність розвитку інвестиційного про
цесу в Луганській області.

З одного боку, спостерігається низький 
рівень вкладень в інвестиційний сектор, що 
виробляє кінцевий продукт (у тому числі ма
шинобудування), з іншого боку — високий рі
вень інвестицій у паливно-сировинний сектор 
(добування паливно-енергетичних корисних 
копалин і металургійне виробництво). Ця тен
денція пояснюється регіональною спеціаліза
цією Луганської області на добуванні паливно- 
енергетичних корисних копалин, яка склалася 
Історично, та високою ємністю-підприємств 
вугільного та металургійного комплексу, що 
пов’язана зі значним ступенем зносу основних 
засобів, а також взаємозв’язком даних видів 
промислової діяльності.

Аналіз ступеня зносу основних засобів 
за видами економічної діяльності за 2005— 
2010 рр. свідчить про негативну тенденцію 
збільшення досліджуваного показника в регіо
ні за всіма видами економічної Діяльності (за 
винятком сільського господарства). Тільки в 
сільському господарстві, промисловості, тор
гівлі та фінансовій діяльності ступінь зносу 
основних засобів у 2010 р. не досяг рівня 50 %, 
за всіма іншими видами економічної діяльнос
ті цей показник перевищує вказане значення 
[ІЗ, с. 86—104; 1, с. 95; 6]. Слід зазначити, що 
Студінь зносу основних засобів промисловості 
Луганської області менший, ніж аналогічний 
показник по Україні, ступінь зносу основних 
засобів регіону за всіма іншими видами еконо
мічної діяльності перевищує аналогічні показ
ники по Україні. Звісно, що рівень зносу може 
відрізнятися між галузями та від одного під

приємства до іншого, проте взагалі це свідчить 
про старий пік обладнання, а також обумовлює 
необхідність оновлення основних засобів.

Аналіз динаміки коефіцієнту оновлен
ня основних засобів свідчить, що на протязі 
2005—2008 рр. відбувалося незначне, але ста
більне зростання рівня оновлення основного 
капіталу. З 2009 р. спостерігається зменшення 
даного показника. У  2010 р. коефіцієнт онов
лення основних засобів дорівнював 3,5 %, що 
складає 70 % показника 2005 р, [12, е. 139]. 
Такий рівень оновлення основного капіта
лу Луганської області є недостатнім для йоґр 
нормального відтворення та забезпечення 
зростання економіки регіону

Постає необхідність дослідження впливу 
інноваційної складової на аКтйвність регіональ
ного інвестиційного процесу. Використання 
результатів наукових досліджень, розробок і 
технологічних інновацій підвищує технічний і 
технологічний рівень основних засобів, забез
печує на цій основі підвищення ефективності 
виробництва і здійснення прогресивних струк
турних зрушень в економіці регіону.

Показники інноваційної активності про
мислових підприємств регіону змушують гово
рити про нестабільність і непередбачуваність 
інноваційного розвитку в регіоні. За 2005— 
2011 рр. питома вага промислових підприємств, 
що займалися інноваційною діяльністю, коли
валась з 6,0 % у 2005 р. до 13,5 % у 2011 р.; пи
тома вага промислових підприємств, що впро
ваджували інновації, змінилася.з 3,2 % (2005 р.) 
до 12,5 % у 2011 р. Загальна сума витрат дослі
джуваних підприємств у 2011 р. в порівнянні з 
2005 р. знизилась майже вдвічі на 167367 тис.

V  • - /

грн. Протягом досліджуваного періоду найбіль
ша питома вага припадає на придбання машин
і. облщщдцня, яке пов’язане з упровадженням 

' інновацій, зокрема у 2011 р. їх частка становить 
42,5 % при середньому показнику по Україні 
73,2 %. [15; 16]. З огляду на те, що інноваційні 
витрати надаються органами статистики у фак
тичних цінах, чітку й однозначну відповідь про 
їх реальне, зменшення в динаміці, керуючись 
наявними даними, дати досить складно.

Переважним джерелом фінансування ін
вестицій в основний капітал у  2005—2011 рр. 
залишаються власні кошти підприємств і ор
ганізацій регіону, їх частка в загальному об
сязі фіншрувЩЩя складає в середньому 70 .%.
2005-^2007 рр. та 2010—2011 рр. характеризу
ються збільшенням кількості власних коштів
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підприємств і організацій, що спрямовуються 
на фінансування інвестицій в основний капітал 
(у фактичних цінах). На протязі 2008—2009 рр. 
простежується тенденція зниження досліджу
ваного показника.

За досліджуваний період спостерігається 
зниження частки коштів державного бюдже
ту (на 2 % у порівнянні з 2005 р.) і зростання 
коштів місцевих бюджетів у структурі джерел 
фінансування інвестицій в основний капітал 
Луганської області (у 3,7 разів). Частка креди
тів банків та інших позик знизилась майже в 6 
разів і у 2011 р. склала 3,8 % до загального об
сягу інвестування. Кошти іноземних інвесторів 
складають незначну частину у структурі джерел 
фінансування інвестицій (0,8—1,8 %) і з 2007 р. 
мають тенденцію до зниження [17].

Аналіз інвестиційного процесу в Луганській 
області дозволяє зробити висновок, що активна 
фаза його розвитку у 2005—2007 рр. змінила
ся спадом у 2008—2009 рр., що суттєво стри
мало темпи економічного зростання регіону. 
2010—2011 рр. характеризуються позитивною 
тенденцією зростання капітальних інвестицій 
та інвестицій в основний капітал, удосконален
ням технологічної структури капітальних вкла
день, зміною галузевої структури інвестицій в 
основний капітал. У досліджуваному періоді 
відбулося зростання рівня зносу основних за
собів регіону, Оновлення основного капіталу є 
недостатнім для його нормального відтворення 
й забезпечення зростання економіки регіону. 
Важливим завданням у таких умовах є активі
зація регіональних інвестиційних процесів, що і 
буде предметом подальшого дослідження.
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